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 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 מ "איילון אחזקות בע

 לביטוח' איילון חב

חברה 

 ציבורית 

 : רגולציה 

 רשות ניירות ערך

חברה 

 פרטית

 : רגולציה 

 רשות שוק ההון  



 עולם של מגבלות והתניות= השקעות / ביטוח ' חב

 - Min – Maxמגבלות דירקטוריון  :לכל השקעה 

 ריתוק הון  = לכל השקעה  

   2024בהליך הטמעה מדורג עד  –" 2 סולבנסי"

 ....  בדרך  -  IFRS 17:  תקן  

 

 ל להבטחת כושר פירעון  "תקן בינ – סולבנסי

 משמעויות 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 עסק, דירה, רכב:  אלמנטריביטוח 

 ביטוח בריאות וסיעוד 

 ביטוח חיים

 ביטוח פנסיוני וחיסכון  

 עיקרי פעילות    



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 יעדי החברה

 תשואה להון  רווח 

מהשקעות   מפעילות 

 "  משתתפות"
מהשקעות   מהשקעות

 "נוסטרו"

 ערך המניה         חילוץ עודפים   



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 אגף השקעות   

ועדת השקעות  

 "  משתתפת"

ועדת השקעות  

 "  נוסטרו"

 Min – Maxמגבלות החזקה    #

 Min – Maxמ     "מגבלות מח #



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 השקעות   / הרכב נכסים 

 אפיק לא סחיר  אפיק סחיר   



 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי



 נמדדת ברווח וגם בתשואה להון  

 ביחס להשקעות אלטרנטיביות – המרווח

 (חיצוני ופנימי)בהתאם למגבלות השקעה וחשיפה 

 מושפע מעקום הריבית חסרת הסיכון

 ערבות  , אשראי, קרנות, ן ישיר"השקעה בנדל
 

 ולניתוח סיכון( משך חיים ממוצע) מ"למחבהתאם 

 ן "השקעה בנדל

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 שיעור ההיוון  

:  להשקעות עבר 

 משמעותי

 :  להשקעות חדשות

 לא משמעותי  

 שיערוכיםיוצר  •

 מעלה שווי שוק •

 מעלה את ההון החברה •

   בסולבנסיהקלה  •

 שחרור דיבידנד   •

 מקסימלימרווח  –מטרה  •

 לא חשוב באיזו רמת ריבית •

 בחלופה להשקעות אחרות  •

 "  שיעור ההיוון שמאי"ב תלוי •



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 :לוגיסטיקה  משרדים, מסחרשיעור ההיוון בתחומי  :סקר השמאי הממשלתי 
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 מפורסם באיחור

 מבוסס על מיעוט עסקאות 

 לנכסים קטנים   ש"דמביקוש + ניתוח של מכירה 

 השמאי עדיין שמרן וממתין למובהקות המגמה

 סקר השמאי הממשלתי הראשי

 מבוסס על ציטוט שומות של חברות אחרות  

  מרק'בנצ

 מרכזי



 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי

 הכלשיעור ההיוון אינו חזות 

 השמאי מצוי בעיכוב אחר השוק

 אינם בסיס בלעדי – השמאייםחות "הדו

 הליך היפרדות של התוצר החשבונאי מזה השמאי

 סיכום



 !תודה 

 שיעור ההיוון בראי המשקיע המוסדי


